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Czy polskie firmy zainwestuj g miliardy w energetyk e gazow g?

Z raportu ,Sektor gazowy a energetyka” przygotowane go przez PwC i ING Bank Slaski wynika, ze
polskie firmy planuj a wybudowanie gazowych projektéw energetycznych o t acznej mocy prawie 6700
MW. Gdyby te deklaracje zostaly faktycznie zrealizo = wane mo ze to oznacza € inwestycje na poziomie
nawet 27 mid zt oraz blisko trzykrotny wzrost produ kcji energii elektrycznej wytwarzanej z gazu
ziemnego do roku 2020.

»Z deklaracji przedsiebiorstw powigzanych z branzg energetyczng wynika, ze w najblizszej dekadzie gaz
moze odgrywaé coraz istotniejszg role w rozwoju polskiego sektora elektroenergetycznego” — powiedziat
Przemystaw Staranowicz z ING Banku Slaskiego.

Analiza strategii inwestycyjnych przeprowadzona w ramach raportu pokazuje, iz w roku 2012 udziat zrédet
gazowych w planach inwestycyjnych koncernéw energetycznych w Polsce stanowi juz 37%, podczas gdy w
2008 r. byto to zaledwie 16%. Sfinansowanie i realizacja wszystkich deklarowanych projektéw gazowych do
roku 2020 moze spowodowaé wzrost zapotrzebowania na paliwo gazowe o okoto 7,7 mld m3 rocznie. Dla
porownania w 2010 r. zuzycie gazu w elektroenergetyce wyniosto 1 mid m3.

Przyczyn wzrostu zainteresowania energetykg gazowga mozna upatrywaé w polityce klimatyczno-
energetycznej Unii Europejskiej nastawionej na redukcje emisji CO2. Jednak aby koszty wytwarzania energii
elektrycznej z gazu zréwnaly sie z kosztami produkcji weglowej, cena uprawnien do emisji dwutlenku wegla
powinna wynosi¢ w przyblizeniu 115 PLN (28 euro) za tone, podczas gdy obecnie ksztaltuje sie ona na
poziomie okoto 30 zt (7 euro). Nie bez znaczenia dla wzrostu popularnosci energetyki gazowej sg takze
pojawiajgce sie perspektywy wydobywania w Polsce gazu niekonwencjonalnego, ktére jednak nie zostaty
jeszcze wystarczajaco zbadane i potwierdzone. Optacalnos¢ inwestycji w energetyke gazowa, a tym samym
decyzja o ich rozpoczeciu, bedzie w praktyce zalezeé¢ od ceny uprawnien do emisji CO2 oraz relacji ceny
gazu do cen energii elektrycznej.

Wplyw na cene gazu bedzie miata réwniez liberalizacja rynku gazu, ktérego petne otwarcie nie bedzie jednak
mozliwe bez istotnych inwestycji m.in. w potagczenia miedzysystemowe. Niezbedne beda rowniez inwestycje
w infrastrukture gazowa, aby zapewni¢ wymagane zdolnosci przesytowe i magazynowe.

W przysziym roku rozpocznie sie juz trzecia faza Europejskiego Systemu Handlu Uprawnieniami do Emisji,
ktéra powinna dac¢ wiekszg jasnos¢ co do kosztow uprawnien do emisji CO2. Poniewaz elektrownia gazowa
dziata przez dlugi okres, wynoszacy okoto 25 lat, decyzja o jej wybudowaniu powinna mie¢ solidne podstawy.

.Ze wzgledu na ryzyko zwigzane z inwestycjami w systemowe elektrownie gazowe, obecnie wydaje sie, ze
firmy powinny sie wstrzymywac¢ z podjeciem decyzji o budowie takich zrdodet przynajmniej do 2013 r.
Wstrzymanie sie z podjeciem ostatecznej decyzji nie jest jednak tozsame z zaprzestaniem przygotowan do
inwestycji. Dla lokalizacji, gdzie mozliwe jest wybudowanie zaréwno elektrowni weglowej, jak i gazowej,
nalezy przygotowaé koncepcje inwestycji w dwéch wariantach. Koszt dodatkowy bedzie niewielki — w
poréwnaniu z ewentualnymi stratami lub utraconymi korzysciami na skutek podjecia nietrafionej decyzji
inwestycyjnej — a korzy$¢ w postaci szansy na szybkie rozpoczecie inwestycji — ogromna”- podkresla Piotr
tuba, Partner, Lider Grupy Energetycznej PwC.

Uwzgledniajac planowane regulacje unijne dotyczace poprawy bezpieczenstwa sektora bankowego (Bazylea
Ill) oraz duzg liczbe innych inwestycji w sektorze energetycznym, nalezy liczyé sie z mozliwoscia, ze firmy
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bedg musiaty poszuka¢ alternatywnych do kredytu zrddet finansowania swoich projektéw. Juz teraz wiele
przedsiebiorstw, aby finansowaé swoje inwestycje, dywersyfikuje zrédta finansowania zewnetrznego.

,Oprécz udzielania kredytéw banki beda wspomagaé firmy w poszukiwaniu innych zrddet finansowania
projektébw gazowych. Wskaznik zadluzenia wiekszosci podmiotdw planujgcych inwestycje w sektorze
elektroenergetycznym jest obecnie na relatywnie bezpiecznym poziomie. Dlatego wydaje sie, ze firmy znajdg
cze$é finansowania na rynku diugu” — powiedziat Przemystaw Staranowicz z ING Banku Slaskiego.
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O ING Banku Slaskim

ING Bank Slgski jest jednym z najwigekszych bankéw w Polsce, ktéry obstuguje zaréwno klientow
indywidualnych, jak i podmioty gospodarcze. Rozbudowana sie¢ 440 placéwek, ponad 770 bankomatéw i 540
wptatomatow, szeroka oferta kart ptatniczych oraz internetowy dostep do kont osobistych i firmowych stanowi
nowoczesna oferte i platforme wspotpracy z pozostatymi podmiotami Grupy ING.

O Grupie ING

Grupa ING jest wywodzacg sie z Holandii, globalng instytucjg finansowg $wiadczaca ustugi z zakresu
bankowosci, ubezpieczen i zarzadzania aktywami dla klientéw detalicznych i korporacyjnych w ponad 40
krajach. Zatrudnia ponad 100 tysiecy pracownikbw w wielu znakomitych firmach, ktére obstugujg swoich
klientéw pod marka ING.

O PwC

PwC jest wiodgcq globalng organizacjg $wiadczacg profesjonalne ustugi doradcze. Korzystajac z wiedzy i
kwalifikacji ponad 168.000 pracownikbw w 158 krajach, budujemy relacje z klientami dzieki ustugom
Swiadczonym w oparciu o zasady najwyzszej jakosci, przejrzystosci i uczciwosci w dziataniu. W Polsce PwC
zatrudnia zespot ponad 1700 specjalistow i kadry wspierajacej w szesciu miastach: w Gdansku, Krakowie,
Poznaniu, Wroctawiu, Katowicach i Warszawie. Nasza oferta jest kierowana do firm dziatajacych we
wszystkich sektorach gospodarki - zaréwno do najwiekszych koncernéw, jak i lokalnych przedsiebiorstw
rodzinnych.



