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Ankieta ING: Odporno $¢ gospodarki

Czy polska gospodarka opiera si e kryzysowi? Do pewnego stopnia tak — skala spowolni enia

gospodarczego w Polsce jest dzi $ mniejsza ni Zz w wiekszosci krajow europejskich. Jak wynika z

ankiety przeprowadzonej na stronie ING Bank OnLine, tak g opinie podziela tak ze co trzeci klient ING.

Na pytanie postawione w ankiecie ING otrzymalismy prawie 37 tys. odpowiedzi. Blisko jedna trzecia klientow
ING uznala, ze Polska opiera sie kryzysowi i ,najgorsze mamy juz za sobg” (30%). Ponad dwie pigte

respondentow jest jednak zaniepokojona obecng sytuacja i uwaza, ze ,bedzie coraz gorzej”

Czy uwazasz ze Polska opiera si e kryzysowi?

Tak, najgorsze juz mamy
za sobg
29,74%

Trudno pow iedzieé
26,95%

Nie, mysle ze bedzie
coraz gorzej
43,31%

Zrédto ING

To co mogto da¢ podstawe do moéwienia, ze ,najgorsze juz za nami” to poprawa w odczytach wskaznika
wyprzedzajacego koniunktury PMI. Najgorszy wynik zarejestrowany zostat w grudniu ubiegtego roku, kiedy
wynidst on 38,3 pkt., czyli odsetek ankietowanych menedzeréw logistyki przekonanych o pogarszaniu sie

warunkéw biznesowych byt wtedy o 11,7 pkt. proc wyzszy od odsetka tych, ktérzy uznali, ze przetrwaliSmy
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juz najgorszy okres. W kwietniu br. warto$¢ indeksu wynosita juz 42,1 pkt. Gdyby wyliczy¢ taki wskaznik na
bazie naszej ankiety, znalaziby sie on na poziomie 36,4 pkt. Indeks PMI opisuje zachowanie przemystu
przetworczego, natomiast nasz ,wskaznik” bazuje na nastrojach os6b prywatnych — wiekszy pesymizm moze

by¢ wiec skojarzony z dotkliwszymi konsekwencjami ztej koniunktury.

Lepsza kondycja Polski w poréwnaniu z krajami zachodnimi nie musi sie jednak wigza¢ ani ze szczegélnymi
zaletami Polakéw, ani oznacza¢ braku probleméw gospodarczych w 2009 roku. Po prostu gdy nadszedt
kryzys kredytowy jedne kraje byly blizej recesji, a inne dalej od niej. Uszczerbek w tempie wzrostu
gospodarczego za sprawg kryzysu na pewno dokonat sie réwniez w Polsce. Wystarczy wspomnie¢ fale
rewizji prognoz wzrostu PKB w roku 2009, ktéry jeszcze na poczatku 2008 szacowano na poziomie 5%.
Obecnie prognozy wzrostu PKB na biezacy rok desperacko trzymajg sie powyzej zera i naszym zdaniem

dziata tu jakas blokada psychologiczna niepozwalajaca przyzna¢, ze ,magj kraj” moze by¢ ,na minusie”.

Efekt zbyt optymistycznej oceny sytuacji mozna zaobserwowaé w innych panstwach naszego regionu. W
Czechach wzrost gospodarczy w pierwszym kwartale byt gorszy od oczekiwah o 1,7 pkt. proc, a na Stowacji
0 3 pkt. proc. Tylko wegierscy analitycy przygotowali sie na dramatycznie zly wynik, i taki tez dostali
(oczekiwania -7%r/r, wynik -6,4%). Pomyitki w tg samag strone nie ominety réwniez Niemiec oraz strefy euro

jako catosci.

Wzrost gospodarczy to jednak nie wszystko. W Polsce w marcu br. byto o 400 tys. wiecej zarejestrowanych
bezrobotnych niz w najlepszym pod tym wzgledem miesigcu ubiegtego roku (pazdziernik 2008 r.). Trzeba
jednak pamieta¢, ze potowa z nich pojawita sie w urzedach pracy ze wzgledu na pogorszenie koniunktury, a

druga potowa w wyniku naturalnych ruchéw sezonowych.

W Polsce wiec objawy kryzysu sie ujawniajg, ale mamy mechanizmy obronne przed gospodarczg zarazg. Sg
to: relatywnie male okno, ktérym moze sie ona przedosta¢ (eksport, a wiec ten kawatek wytwarzanych w
kraju débr i ustug, ktéry zalezy od koniunktury zagranicg, to tylko niecate 40% PKB w Polsce, gdy na
Stowacji i Czechach ponad 70%). Ponadto ostabienie kursu walutowego zmienia na nasza korzysc
konkurencyjnosé polskich towaréw, redukujac zatamanie w eksporcie, zmniejszajgc import i promujac
podtrzymanie inwestycji w Polsce przez inwestorow zagranicznych. Na korzys¢ naszego kraju przemawia

takze stosunkowo niewielka skala zadtuzenia firm i gospodarstw domowych.
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