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Ankieta ING: Dlaczego premier Tusk nie boi si e reces;ji?

Caly swiat wstrzymat oddech w obawie przed skutkami globa Inej recesji. Czy rz ad Donalda Tuska
robi wystarczaj gco du zo, aby uchroni € Polsk e przed konsekwencjami spowolnienia gospodarczego?

Takie pytanie zadali $my klientom ING w naszej cotygodniowej ankiecie.

W ankiecie ING zadaliSmy pytanie, czy gabinet Donalda Tuska podejmuje wystarczajgce dziatania
przeciwdzialajagce skutkom spowolnienia gospodarczego. Ponad co drugi ankietowany klient ING uznal, ze
rzad bagatelizuje ten problem i za malo sie stara przeciwdziata¢ jego skutkom. W badaniu przeprowadzonym

na stronach ING BankOnLine udzielono ponad 15 tysiecy odpowiedzi.
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Zastanéwmy sie jednak, czy rzad w ogéle powinien co$ robi¢? Przeciez powinny zadziata¢ automatyczne
stabilizatory w gospodarce: w okresie dobrej koniunktury rzad moze zbieraé¢ wiecej srodkéw pochodzacych z
podatkéw, podczas gdy w czasie spowolnienia nie dos¢, ze wplywy sg mniejsze, to na dodatek wydatki sg
wieksze (np. na zasitki dla bezrobotnych). Dostosowanie dokonuje sie przez zwiekszenie deficytu
budzetowego. Ewentualne dodatkowe zabiegi stymulujace rzadu roéwniez beda musialy owocowac
wiekszymi wydatkami i wiekszg dziurg w finansach panstwa. Tymczasem prezentowane przez gabinet
Tuska checi jak najszybszego przyjecia euro nakazujg sumiennie pilnowaé wielkosci deficytu. Unijne
przepisy stanowig bowiem, ze deficyt sektora finanséw publicznych nie moze przekroczy¢é 3% PKB
(aspirujaca do strefy euro Polska zgodzita sie w aktualizacji Programu Konwergencji 2007 spetnic¢
dodatkowe wymagania i poziom deficytu utrzyma¢ na poziomie 2,5% PKB w 2008, 2% w 2009 i 1,5% w
2010). | cho¢ niektérym cztonkom UE takie rzeczy uchodzity na sucho (np. Niemcom czy Francji), to
przekroczenie tego poziomu przez Polske grozitoby bolesnymi sankcjami, z zakreceniem unijnego kurka z

pieniedzmi wigcznie (w skrajnym przypadku).

W obliczu coraz bardziej pesymistycznych przewidywan ekonomistéw i roznych naciskow Minister Finansow
Jacek Rostowski zmienit rzadowg prognoze wzrostu poziomu PKB w 2009 r. Z 4,8% na 3,7%, ale planowany
poziom deficytu zostat utrzymany. Oznacza to, ze rzad nie zamierza zalepia¢ dziury powstalej po prywatnej
konsumpciji i inwestycjach, i zwieksza¢ wydatkéw kosztem zadtuzenia.

Skad sie wiec bierze zachowawczo$¢ polskiego rzadu? ,Powazne” potraktowanie spowolnienia
gospodarczego i proby antycyklicznego pobudzenia popytu krajowego, wymagatoby wzrostu deficytu
budzetowego, ztamania wymogow unijnych i zagrozenia stabilnosci finansowania dtugu publicznego. W
konsekwencji ambitne plany szybkiego przyjecia euro przez Polske zostalyby odsuniete w czasie. Jest to

najwyrazniej traktowane jako wieksze zagrozenie niz glebsza skala spowolnienia gospodarczego.

O ile jednak w USA i coraz wiekszej ilosci krajow zachodniej europy wydatki (i kredyty) rzadowe to jedyne
zrodto wzrostu popytu i droga ucieczki z coraz glebszej recesiji, Polska znajduje sie na szczescie w lepszej
sytuacji. Polityka pieniezna w wielu krajach rozwinietych jest juz bezuzyteczna — spadek oficjalnych stop
blisko zera nie wystarcza juz, aby zacheci¢ do inwestycji i konsumpcji, co skutkuje szybkim wzrostem
bezrobocia. W Polsce, NBP podnosit stopy procentowe w ciggu ostatnich dwoch lat i obnizki cen kredytu

moga by¢ jeszcze osiggniete przez zdecydowane dziatanie Rady Polityki Pienieznej.
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